FARO ECONOMICO MERITOCRATICO

Secreto 3 — Arquitectura Digital del Valor

Parte 1: ;Qué es la tokenizacion? | Claves para entenderlo

1. Introduccioén

Durante mas de dos siglos el valor se representd con papeles, registros centrales y promesas de intermediarios (bancos, bolsas,
notarios, custodios). Ese sistema permiti6 mercados enormes... y también los patrones que ya vimos en la Memoria del Mercado:
opacidad, apalancamiento escondido y crisis de confianza cuando el crédito se rompe.

La tokenizacion no elimina el riesgo. Cambia cémo se representa y se transfiere la propiedad o el derecho sobre un activo. Pasa de un
registro controlado por un intermediario a un registro programable, divisible y transferible seguln reglas definidas de antemano.

2. ¢;Qué es la tokenizaciéon?

Tokenizacion es el proceso de convertir un derecho sobre un activo (real o digital) en un token: una representacion digital que vive en un
sistema informatico (normalmente una blockchain) y que puede poseerse, transferirse, fraccionarse y programarse con reglas
automaticas.

El token no es el activo fisico en si. Es la representacién del derecho sobre ese activo (propiedad, participacion, acceso, flujo de caja,
etc.), respaldada por un marco legal y/o por custodia real cuando se trata de bienes del mundo fisico.

En una frase: Tokenizar = pasar de “lo tengo registrado en un libro central” a “lo tengo representado en un token con reglas
claras”.

3. Usos y beneficios de la tokenizacién

Usos principales
« Fraccionar activos caros (inmuebles, arte, infraestructura, deuda)
« Transferir propiedad o derechos con menos friccién
« Automatizar pagos, dividendos, regalias o vencimientos (contratos inteligentes)
« Crear mercados mas liquidos para activos que antes eran iliquidos
« Registrar de forma mas transparente quién posee qué (segun el disefio del sistema)

Beneficios reales (cuando esta bien hecho)
« Divisibilidad: poseer una parte pequefia de algo grande
« Transferibilidad: 24/7, segun las reglas del token
« Programabilidad: condiciones automaticas
« Trazabilidad: historial de transferencias auditable en la cadena
« Posible reduccion de intermediarios en algunos pasos (no en todos)

Lo que no es un beneficio magico
* No elimina el riesgo del activo subyacente
« No sustituye por si sola el marco legal
* No garantiza liquidez si no hay compradores reales

4. Tokenizacion vs. Encriptacion
Se confunden mucho. No son lo mismo.

Qué hace Sustituye un dato o un derecho por un token Codifica un dato para que solo quien tiene la clave
(representacion) pueda leerlo

Objetivo Representar / transferir / fraccionar derechos o datos Proteger la confidencialidad del contenido

Ejemplo Un inmueble representado por 1.000 tokens de Un archivo cifrado que solo se abre con una llave
propiedad

Resultado Un nuevo objeto digital negociable o usable El mismo dato, ilegible sin clave

Pueden convivir: un sistema tokenizado puede usar encriptacion para proteger datos privados. Pero tokenizar no es encriptar.

5. Tokenizacion de bienes en blockchain
Aqui el token vive en una blockchain (registro distribuido con reglas consensuadas). Flujo tipico de un bien real:
1. Se define el activo y el derecho que se va a representar
2. Existe un marco legal / vehiculo que respalda ese derecho
3. Se emite el token en una blockchain
4. El token se transfiere segun las reglas del contrato inteligente



5. La custodia del bien fisico y la relacion legal siguen siendo criticas
La blockchain aporta registro, transferencia y reglas automaticas. No aporta por arte de magia la calidad del activo ni la solidez
legal.

6. Tokenizacién de NFT
NFT (Non-Fungible Token) = token no fungible: cada uno es Unico (o de una edicion limitada), no intercambiable 1:1 como un délar o un
token de participacion idéntico.
Se usa sobre todo para: arte digital y colecciones; certificados de autenticidad; accesos y membresias; representar piezas Unicas de un
activo.

» Token fungible: todos iguales (ej. 1 token = 1 misma participacion)

* NFT: dnico o diferenciado (ej. esta obra, este nimero de serie, este derecho especifico)
ElI NFT no garantiza valor. Solo garantiza (dentro de la cadena) que esa representacion digital es Unica y transferible segun sus reglas.

7. Activos tokenizados

Cualquier derecho que se pueda representar y respaldar puede, en teoria, tokenizarse. Los mas discutidos: inmuebles, deuda y bonos,
participaciones de empresas, materias primas, derechos de autor y regalias, infraestructura y proyectos, activos financieros tradicionales
(cuando la regulacién lo permite).

Lo importante no es la etiqueta “tokenizado”, sino:

1. Qué derecho exacto representa el token

2. Quién custodia el activo real

3. Qué dice la ley si hay conflicto

4. Si hay mercado real de compradores y vendedores

8. Tokens personalizados

Son tokens creados con reglas propias: quién puede poseerlos, si se transfieren libremente o con restricciones, si pagan flujos
automaticos, si tienen vencimiento o condiciones de quema, si representan utilidad, gobernanza, propiedad o acceso.

Se disefian con contratos inteligentes a medida. Sirven para productos financieros, membresias, puntos, derechos de uso o estructuras
de propiedad especificas. Cuanto mas personalizado, més hay que auditar reglas, permisos y dependencia del emisor.

Cierre de esta base

La tokenizacién no es “crypto sube”. Es un cambio de arquitectura de registro y transferencia de derechos. Como en la
Memoria del Mercado: lo que importa no es la narrativa del momento, sino quién controla las reglas, quién tiene el respaldo
real y quién queda expuesto cuando falla la confianza.
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