FARO ECONOMICO MERITOCRATICO

Secreto 3 — Arquitectura Digital del Valor

Parte 5: Casos, mapas Utiles y criterios para evaluar un proyecto tokenizado

A. Casos y mapas Uutiles

1. Activos reales tokenizados (RWA)

Tipo de activo Estado actual Por qué importa

Treasuries / money markets BUIDL, BENJI, Ondo, USYC Cash institucional en formato token
Depositos bancarios JPM Coin / Kinexys, pilotos Dinero bancario en riel digital

Deuda y crédito Bonos y private credit en crecimiento Flujos + liquidacién mas agil

Inmuebles SPV + token / fracciones Divisibilidad; ley y custodia son el cuello

Mapa util: primero se tokeniza lo mas liquido y regulado; después lo iliquido. Invertir ese orden suele ser narrativa, no arquitectura.

2. Infraestructura (quien cobra peaje)

Cadenas de liquidacion - stablecoins y deposit tokens - custodios y transfer agents - oraculos - identity/KYC rails - plataformas de emision.
Quien opera la tuberia gana con el volumen, no solo con la revalorizacion del activo.

3. Defensa, datos y gasto publico

Software de datos y mando - redes tacticas - trazabilidad de suministro critico - financiamiento de proyectos y derechos sobre flujos de
contratos publicos. Parte de la arquitectura digital del valor en este campo es: datos como activo, contratos como flujo, registro de acceso y
liquidacién entre actores autorizados.

4. Mapa estratégico — laboratorio de las Américas

La tokenizacioén seria en la regién no empieza por memecoins. Empieza por registro confiable de activos, unidad de cuenta estable, custodia y
ley, y tokenizacion de lo que ya genera flujo (renta, infraestructura, exportacién, deuda bien estructurada). Laboratorio, en sentido practico:
probar arquitectura de valor donde el sistema anterior era opaco, lento o capturado.

5. Mapa mental de las cinco capas
1) Unidad de cuenta — stablecoins / deposit tokens
2) Registro y reglas — blockchain + contratos
3) Activos de calidad — Treasuries, depésitos, deuda, inmuebles con ley
4) Infraestructura — custodia, oraculos, identity, emisién
5) Demanda real - instituciones, tesorerias, pagos, Estado
Si falta cualquiera, el caso se vuelve demo o especulacion.

B. Debate: las 5 preguntas que separan arquitectura de relato
Estas preguntas no son cosmética. Son el filtro para no pagar la narrativa de otro.

1. ;Qué derecho exacto representa el token?

Puede ser propiedad plena, participacién en un SPV, solo derecho econémico, utilidad o una promesa del emisor. Si no sabes qué derecho
es, no sabes qué posees en un litigio. En muchos proyectos el token es un 10U elegante: beneficio econémico si, titulo legal en otra parte.
Legitimo si esta escrito; fraude si se vende como “eres duefio” y en la letra chica solo eres acreedor.

Regla: si no puedes explicar el derecho en una frase juridica clara, no inviertas como si fuera propiedad.

2. ¢Quién custodia el activo real?

El token vive en la cadena. El activo no. Escritura, almacén, depositario, reservas: a nombre de quién. La blockchain custodia registros de
tokens, no casas ni lingotes. Cuando el custodio falla, el token puede seguir existiendo y valer cero.

Regla: identifica al custodio como si fuera el riesgo principal, porque muchas veces lo es.

3. ¢Qué ley lo reconoce si hay conflicto?

On-chain no es un pais. Jurisdiccion, reconocimiento legal vs solo contractual, prevalencia del cédigo o de la ley local. En la practica, cuando
hay dinero grande, los tribunales no se disuelven porque un smart contract haya ejecutado algo. Los productos serios se construyen dentro de
marcos legales existentes.

Regla: si el proyecto no puede decirte qué pasa en un juzgado, te vende un experimento, no un activo terminado.

4. ;Hay compradores reales o solo emision?

Fraccionar no crea mercado. Emitir 10.000 tokens no garantiza salida. La ilusién de liquidez (listado + volumen inicial + market makers
amigos) es uno de los engafios mas caros. Liquidez real = compradores independientes, frecuencia y profundidad.

Regla: pregunta no solo “¢se puede transferir?”, sino “¢quién compra cuando yo quiera salir, y a qué descuento?”.
5. ¢Quién puede pausar, congelar o cambiar las reglas?

Blacklist, pausa global, upgrade, admin keys. No siempre es malo: es centralizacién con nombre técnico. Tension real: sin poder de congelar
hay censura-resistencia y mas riesgo de no recuperar fondos; con poder de congelar hay compliance y riesgo para el poseedor. El capital



grande prefiere poder congelar. Si no sabes quién tiene la admin key, no sabes quién manda.
Regla: si no sabes quién tiene la admin key, no sabes quién es el duefio real del sistema.

Tabla rapida de fallo

SIREUEWS Lo que suele significar

Pregunta 1 Estas comprando humo legal

Pregunta 2 Riesgo de contraparte disfrazado de tecnologia
Pregunta 3 Cuando haya conflicto, pierdes

Pregunta 4 Entras; no sales

Pregunta 5 Las reglas pueden cambiarte en contra

Cierre

La tokenizacion seria no se evalla por el whitepaper ni por el roadmap. Se evallia como cualquier derecho financiero: qué posees,
quién lo guarda, qué ley lo sostiene, quién te lo compray quién puede quitartelo. Todo lo demas es ambientacion.
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