FARO ECONOMICO MERITOCRATICO

Secreto 3 — Arquitectura Digital del Valor

Punto 7: Donde el patrén puede romperse

La arquitectura digital del valor (tokenizacion + stablecoins + blockchain) tiene una légica clara. También tiene puntos de rotura. Si fallan, el
relato se cae y solo queda el riesgo.

1. Regulacion

Qué puede romper el patron: una jurisdiccion prohibe o restringe la emision, custodia o transferencia; un marco de valores tan costoso que
solo operan los muy grandes; conflictos entre paises (token legal en A, ilegal en B, activo en C).

Efecto: el capital se concentra en los rails aprobados. Los proyectos fuera de ese perimetro pierden liquidez y legitimidad.

2. Custodia

Qué puede romper el patrén: el custodio del activo real quiebra o no entrega; las reservas de una stablecoin no existen al nivel prometido; el
SPV inmobiliario tiene titulo sucio o deuda oculta.

Efecto: el token sigue en la wallet; el valor econdmico desaparece. La cadena no puede crear el activo que no estaba detras.

3. Oraculos y datos del mundo real
Qué puede romper el patrén: el contrato depende de un precio, ocupacion, tasa o evento externo; ese dato entra mal, tarde o manipulado.
Efecto: la automatizacion ejecuta la regla equivocada. Cuanto mas automatico el sistema, mas critico es el oraculo.

4. Centralizacién real vs narrativa descentralizada

Qué puede romper el patrén: pocas stablecoins dominan la unidad de cuenta; pocas plataformas dominan la emisién regulada; admin keys y
blacklists concentradas; validadores demasiado concentrados.

Efecto: el sistema se comporta como infraestructura financiera clasica con interfaz nueva: censurable, pausable, dependiente de un nicleo
pequefio. No es fallo moral automatico. Es un disefo. Hay que reconocerlo para no autoengafarse.

5. Liquidez ilusoria

Qué puede romper el patron: emision masiva sin compradores secundarios; precios sostenidos solo por market makers del sponsor; salidas
en blogue sin demanda.

Efecto: fraccionamiento sin mercado. Entras; no sales, o sales con descuento severo. Activo iliquido vendido como “liquido porque esta
on-chain”.

6. Codigo y seguridad

Qué puede romper el patrén: bugs en el contrato inteligente; upgrades mal gobernados; exploits de puentes entre cadenas.
Efecto: pérdida directa de tokens o de control del sistema. Aqui no hay intervencién magica: hay auditoria, seguros y gobernanza... o no.

7. Confianza en la unidad de cuenta

Qué puede romper el patrén: quiebre del peg de una stablecoin dominante; dudas serias sobre reservas; congelaciones masivas o exclusion
de regiones.

Efecto: si la unidad de medida tiembla, toda la capa de precios, colateral y liquidacion se reprecio.

Tabla de rotura

Regulacion Prohibicién / costo prohibitivo Concentracion o huida de capital
Custodia Reservas dudosas / titulo sucio Token vivo, valor muerto
Oréaculos Datos malos o Unicos Ejecucién automatica errébnea
Centralizacion Admin keys + pocos emisores Censura y dependencia
Liquidez Solo emisidn, sin compradores Trampa de salida

Cadigo Bug / bridge hack Pérdida técnica

Stablecoin Pérdida de peg Contagio de precios y colateral

Lectura directa

El patrén de la arquitectura digital funciona mientras: el derecho esté claro, el respaldo existe, la unidad de cuenta aguanta, hay demanda real
y las reglas de poder (quién pausa, quién custodia, quién regula) son conocidas.

Cuando una de esas capas miente o se rompe, no falla “la blockchain”. Falla el disefio completo que se mont6 encima. El trabajo
serio no es predecir el proximo token: es localizar donde esta el punto Gnico de fallo de cada caso y decidir si ese riesgo se paga o
no.
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